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Previsions economiques de la primavera del 2025
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del 2025 de la Comissio, el 2025 el PIB real creixera un
1,1%alaUEiun0,9 % ala zona euro, practicament al
mateix ritme que el 2024. El 2026 es preveu que el creixement s’acceleri fins a situar-se al’'l,5% ala UE i

I'1,4 % a la zona euro. Pel que fa a la inflacié general, la previsié a la zona euro és de desacceleracio: del 2,4 %
del 2024 al 2,1 % el 2025 1'1,7 % el 2026. A la UE, la inflaci6é seguira una dinamica similar —si bé parteix d’'un
nivell lleugerament superior el 2024— per quedar just per sota del 2 % el 2026.

Perspectives deteriorades perdo una economia resilient

En el darrer trimestre de 2024, 'economia de la UE va registrar un creixement superior al previst, del 0,4 %,
gracies en gran part a una forta demanda interna. Aquest impuls positiu va continuar en el primer trimestre
de 2025, i les dades preliminars apunten a un creixement del PIB real del 0,3 %.

Les previsions que presentem avui revisen les perspectives de creixement a la baixa de manera significativa.
Aix0 es deu en gran mesura a I'afebliment de les perspectives del comer¢ mundial i a una incertesa més gran
en matéeria de politica comercial.

Les previsions de la primavera parteixen de certs suposits sobre els aranzels comercials. El model pressuposa
gue els aranzels sobre les importacions nord-americanes de béns procedents de la UE i de practicament tots els
altres socis comercials es mantindran al 10 %, el nivell aplicat el 9 d’abril, amb I'excepcio6 de I'acer, I'alumini i els
automobils, a qué s’apliquen aranzels més alts (25%), i les exempcions aranzelaries sobre determinats
productes (farmaceutics i microprocessadors). També pressuposa que els aranzels bilaterals entre els Estats
Units i la Xina seran inferiors als aplicats el 9 d'abril, pero prou alts com per comportar una reduccio significativa
del comerg bilateral de mercaderies entre aquests dos paisos. Els tipus aranzelaris que finalment van acordar la
Xina i els Estats Units el 12 de maig han resultat ser més baixos que no s’havia suposat, perd encara prou alts
com per no invalidar la presumpcié que perjudicaran la relacié comercial entre els dos paisos.

Es preveu ara que el creixement mundial fora de la UE se situi al 3,2 % tant al 2025 com al 2026, davant de la
taxa del 3,6% prevista a la tardor del 2024. Aquesta revisio a la baixa reflecteix en gran mesura I'empitjorament
de les perspectives tant per als Estats Units com per a la Xina. La desacceleracié del comer¢c mundial és encara
més pronunciada.

Un mercat laboral encara solid amb una millora dels salaris reals

El 2024, la continua expansi6 de I'ocupacio va donar lloc a la creacié d'1,7 milions de nous llocs de treball a
I'economia de la UE, que va portar a un nou récord de namero de llocs de treball a la Unié. Malgrat el modest
creixement economic, es preveu que I'ocupacié augmenti en uns altres 2 milions de llocs de treball d’ara al final
de I'horitz6 de previsions. Quant a la taxa d’atur, es preveu que caigui a un nou minim historic del 5,7 % el 2026.
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Després d’haver augmentat un 5,3 % el 2024, el creixement dels salaris nominals es desaccelerara el 2025

i 2026. Els treballadors continuaran beneficiant-se dels augments salarials reals i també es preveu que
recuperin completament el poder adquisitiu que han perdut aquests Ultims anys per causa de I'augment de la
inflacié.

La inflacié continua baixant

Es preveu que 'actual procés desinflacionari, que va comencar a finals de 2022, continui avan¢ant al mateix
ritme. La previsio pel que fa a la inflacié6 mesurada per I'index harmonitzat de preus de consum (IHPC) a la zona
euro és que després de baixar fins al 2,4 % el 2024 arribi a I'objectiu del BCE del 2 % ja el 2025, i el 2026 es
redueixi encara més.

Els preus de les matéries primeres energetiques han disminuit notablement des de la tardor del 2024 i es
preveu que continuin la trajectoria descendent. De la mateixa manera, un euro enfortit també hauria d’afegir-se
a les pressions desinflacionistes
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